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N y 4 FUNDACION DE LAS CAJAS DE AHORROS

PRINCIPALES INDICADORES DE LA ECONOMIA ESPANOLA. RESUMEN
Variacién interanual en porcentaje, salvo indicacién en contrario

(1) Medias del periodo.

(3) Aportacion al crecimiento del PIB, en puntos porcentuales.
(4) Datos de fin de periodo.
Fuentes: MH, MTAS, INE y Banco de Espafia.

(2) Media del periodo para el que se dispone de datos, excepto B. Pagos (cifras acumuladas en el periodo disponible) e indice de
Bolsa de Madrid (dato del dltimo dia de cada periodo). El déficit pablico es la prevision del gobierno para todo el afio.

Pendlt. Ultimo Periodo | Previsiones FUNCAS (1)
Indicador 2009 2010 2011(2) dato dato ualt. dato 2011 | 2012

1.- PIB (serie c.v.e. y calendario) .........ccccceeeeiiivieenennnnee -3,7 -0,1 0,8 0,9 0,7/ NT.11 0,9 15

- Demanda nacional (3) ......ccveeeeeiiiiiieeee e -6,4 -1,2 -1,2 -0,4 -1,9] 1IT.11 -0,9 0,4

- Saldo eXterior (3) ..c..ooi e 2,7 1,0 2,0 1,3 26/ 11T.11 1,8 1,1

1.b.- PIB (precios corrientes, miles millones euros) ........ 1053,9 1062,6 542,9 270,9 272,00 11T.11 1085,9 1116,5

2.- IPI (filtrado calendario) ..........cccccueeeriieieniiiiiiniieeiienn, -15,8 0,8 -0,1 -1,9 -2,8 jul-11 0,3 2,8

3.- Empleo (puestos trabajo e.t.c., Cont. Nacional) ........, -6,6 -2,4 -1,2 -1,4 -1,00 I T.11 -1,0 0,5

4.- Tasa de paro (EPA, % poblac. activa, c.v.e.) ............. 18,0 20,1 20,8 20,8 20,8| 11 T.11 20,8 20,4

5.2 1PC - TOtal o -0,3 1,8 3.4 3,0 3,1/ sep-11 3,2 1,6

5.b.- IPC - Inflacion subyacente ...........ccccceeviiveiiineennne. 0,8 0,6 1,8 1,6 1,6/ ago-11 1,6 1,3

6.- Deflactor del PIB ..o 0,6 1,0 1,9 1,8 2,0/ NT.211 1,3 1,3

7. Coste laboral por unidad producida ........................ 1,0 -15 -1,5 -15 -1,5| IIT.11 -0,9 0,2
8.- Balanza de Pagos: saldo por cta. cte.:

- millones euros, media mensual ............ccccccvvvvvnnnnnn, -4540,1 -4033,6 -4131,3| -2233,6| -1545,9| jul-11 -3890,2 -4048,5

S eI PIB i) -5,2 -4,6 -- -6,6 -3,6/ 11T.11 -4,3 -4,4

9.- Déficit/superavit publico (total AA.PP., % del PIB) ..... -11,13 -9,25 -9,3 -9,2 -9,3| I1T.11 -6,5 -4,9

10.- Euribor a tres meses (%) (2) ..vvveevvvcveeeeeeiiciiieeeee e 1,23 0,81 1,36 1,55 1,54| sep-11 15 2,4

11.- Tipo deuda publica 10 afios (%) (2) .....cccceveeevicvvveennn. 3,97 4,25 5,37 5,25 5,21 sep-11 55 5,6

12.- Tipo de cambio: dolares por euro (2) ....ccceeeeevevvveennnn. 1,393 1,327 1,406 1,434 1,378| sep-11 1,414 1,395

- % variacion interanual ..........ccccoocccieeee e -5,3 -4.8 6,9 11,2 54| sep-11 0,8 -11

13. Financiacién a empresas y familias (4) .....cccccoccvveeeenn. -8,7 -22,6 -26,8 -26,8 -14,2| ago-11 - --

14. indice Bolsa de Madrid (31/12/85=100) (4) ................ 1111,3 1003,73 1049,8| 1049,8 881,4| ago-11 - --
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LOS 100 PRINCIPALES INDICADORES COYUNTURALES DE LA ECONOMIA ESPANOLA (1)
Variacion en porcentaje respecto al mismo periodo del afio anterior, salvo indicacion en contrario
Media Pendlt. [ Ultimo [Periodo
Indicador Fuente 1983-2010 (1)| 2010 2011(2) | I T.10 | IVT.10 1T.11 11 T.10 mes mes___[ult. dato Comentario
A.PIB Y COMPONENTES (% variac. real, datos c.v.e.c.)
1. PIB, pm INE 2,8 -0,1 0,8 0,2 0,6 0,9 0,7 . .. | I T.11 |Crecimiento intertrimestral del 0,2%, lo que supone una desaceleracién notable en
1.b. PIB pm, precios corrientes (miles millones euros) INE -- 1062,6 542,9 266,4 267,9 270,9 272,0 . .| IT.11| comparacién con el trimestre precedente (0,4%) que se debe al acusado cambio
2. Demanda nacional (contrib. al crec. PIB en pp) INE 31 -1,2 -1,2 -0,7 -0,6 -0,4 -1,9 . .| IT.11| de signo del gasto publico. La demanda privada, por el contrario, ha mejorado gracias
3. Saldo exterior (contrib. al crec. PIB en pp) INE -0,3 1,0 2,0 0,9 1,2 1,3 2,6 . .| IT.11| aunaumento del consumo y una moderacion de la caida de la inversién.
4. Gasto en consumo final hogares e ISFLSH INE 2,6 1,2 0,3 1,5 1,6 0,7 -0,2 . ..| I T.11 |Tasa interanual negativa por comparacion con Il T.10, afectado por efecto adelanto IVA.
5. Gasto en consumo final AA.PP. INE 4,2 -0,7 0,8 -0,7 -0,9 2,6 -1,0 L ..| I T.11 |Como se esperaba, correccion después del inesperado crecimiento del | T.11.
6. Formacion bruta de capital fijo INE 35 -7,6 -6,4 -6,7 -6,1 -6,0 -6,7 . .. | I T.11 |El empeoramiento de la tasa interanual se debe a la comparacion con el Il T.10 en el
7. FBCF construccion INE 3,3 -11,1 -9,9 -11,2 -10,6 -10,4 -9,3 . .| IT.11| que lainversion registré un repunte posiblemente por finalizacién de estimulos
7.a. FBCF construccion residencial INE 2,1 -16,8 -8,7 -15,1 -11,4 -9,0 -8,4 . .| IT.11| fiscales. En comparacion intertrimestral, la caida de la FBCF ha sido mas moderada
7.b. FBCF construccion no residencial INE 45 7,2 -10,5 -8,7 -10,1 -11,2 -9,8 . .| IT.11| queenellT.11. La debilidad de esta variable obedece a las negativas expectativas
8. Bienes de equipo y otros productos INE 4,0 -2,4 -1,7 0,2 0,2 0,0 -3,3 . .| IT.11| mas que a problemas de falta de crédito.
9. Exportaciones de bienes y servicios INE 59 10,3 10,2 9,4 10,5 12,1 8,4 . .. | I T.11 |El debilitamiento de la economia mundial y los efectos del terremoto de Jap6n explican
10. Importaciones de bienes y servicios INE 7,8 54 2,2 5,0 53 6,3 -1,7 . .| IT.11| lacaida intertrimestral de las exportaciones en el Il T.11.
11. VAB pb agricultura y pesca INE 2,3 -1,3 0,0 -2,2 0,3 0,2 -0,1 . ..| I T.11 |El crecimiento del PIB en el Il T.11 se sustenta Gnicamente sobre el sector servicios,
12. VAB pb industria y energia INE 1,7 1,3 3,4 2,3 2,4 3,9 2,8 . .| IT.11| probablemente gracias al turismo, aunque también crecen los servicios de no
13. VAB pb construccién INE 3,0 -6,3 -4,8 -6,6 -5,8 -54 -4,1 . ..| 1 T.11 | mercado pese al recorte de gasto publico. El resto de sectores sufren caidas
14. VAB pb servicios INE 31 0,5 1,3 0,8 11 1,3 1,2 . .| I T.11 | intertrimestrales. El ajuste del sector de la construccién sigue en marcha, aunque
14.b. VAB pb servicios de mercado INE 239 0,4 i3 0,9 13 15 14 o .| 1 T.11| el retroceso intertrimestral ha sido el menor desde el inicio de la crisis.
B. ACTIVIDAD GENERAL
* 15. Indicador sintético de actividad (ISA) (3) MEH 28 @® 1,0 0,8 1,1 0,8 1,2 0,9 0,0 0,4 | ago-11 |Este indicador sufre revisiones importantes. Empeoramiento en jul-ago.
* 16. Indicador de clima econémico (nivel, 1990-2003=100) Com. Eur. 100,0 (9 92,0 92,4 91,3 92,0 92,2 92,9 92,7 90,9 | sep-11|A la baja. Posible ruptura de la serie a partir de mayo.
17. Ventas interiores, deflactadas (4) AEAT 28 @ -2,3 -5,8 -4,3 -4,7 -4,4 -7,1 -5,9 -12,1 | jun-11 [No hay ninguna sefial de mejoria.
18. Consumo de energia eléctrica (5) REE 3,6 2,9 0,5 2,7 2,2 0,4 14 -1,4 0,1 | ago-11 |Desde mayo la tendencia es a la baja.
* 19. Consumo de gasolinas y gaséleos automocion (6) MITYC 3,2 -2,1 -4,1 -2,8 -2,3 -2,4 -5,1 -6,2 -6,4 | jul-11 |Caidas cada vez mas intensas desde finales de 2010.
* 20. Central de balances trimestral. Valor afadido bruto, cf BE 35 o 3,1 -0,7 1,9 -1,7 0,4 -2,0 . ..| I T.11 |Caida de los resultados en el Il T.11, pero hay que tener en cuenta que se comparan
* 20.a. Central de balances trimestral. Resultado ordinario neto BE 12,5 @y 3,0 3,5 0,7 -3,8 9,3 -0,8 . .| IT.11| conelllT.10, en el que crecieron de forma atipica por efecto adelanto por IVA.
* 21. Créditos nuevos a empresas y familias (16) BE 1,1 a2 -22,6 -26,8 -26,2 -25,9 -29,7 -26,6 -26,8 -14,2 | ago-11|Tendencia fuertemente descendente tanto a familias como a empresas.
C. INDUSTRIA
22. indice produccién industrial, original INE 1,0 0,9 -0,3 -0,4 0,1 31 -1,8 -2,6 -5,7 | jul-11 (En jul. se intensifica el deterioro sufrido por este indicador en el Il T.11. Las mayores
22.b. " " " | filtrado de calendario INE 1,0 @3 0,8 -0,1 -0,2 0,4 1,8 -1,1 -1,9 -2,8 | jul-11 | desde el Il.T.11 son en el grupo de bienes intermedios.
* 23. Indicador de Confianza Industrial (7) Com. Eur. 91 (9 -13,8 -11,2 -13,5 -9,2 -8,6 -10,7 -13,9 -16,0 | sep-11 |[Continua la tendencia a la baja iniciada en marzo.
24. Afiliados a la S. Social (industria, media diaria) MTIN 21 an -4,8 -2,5 -3,8 -3,2 -2,8 -2,4 -2,3 -2,4 | ago-11 |En jul-ago la afiliacién sigue descendiendo a un ritmo semejante a los tr. anteriores.
25. Import. bienes intermedios no energéticos en volumen MEH 10,0 24,6 53 20,0 18,2 12,2 3,8 -1,1 -9,3 | jul-11 |Muy vinculadas a la evolucién de las exportaciones.
26. Entradas de Pedidos en la Industria (precios corrientes) INE 1,2 @ 7,0 7,3 57 6,5 10,5 6,2 4,9 1,6 | jul-11 [Aunque la tasa interanual sigue siendo positiva, deterioro importante en Il T.11.y jul.
27. Utilizacién capacidad productiva (nivel en %) Com. Eur. 779 @5 72,5 74,7 72,6 72,5 73,5 74,7 . ..| ' T.11 |Tendencia al alza. En el nivel mas alto desde el IV T.08.
* Indicadores actualizados en la Gltima semana.
NOTAS: (1) La columna seria indicativa del crecimiento o nivel tendencial a largo plazo del indicador. Su cotejo con los Gltimos datos permite valorar el momento ciclico actual.  (2) Media del periodo para el que se dispone de datos.
(3) Corregido de estacionalidad y calendario. (4) Ventas declaradas por las grandes empresas a la AEAT corregidas de estacionalidad y calendario. (5) Corregido de efectos temperatura y calendario.
(6) Suma de consumo de gasolinas y de gaséleos de automocién, previa conversion a ton. equivalentes de petréleo. (7) Opiniones, saldo de respuestas positivas y negativas, en % del total de encuestados. El indicador se obtiene como media del nivel
de la cartera de pedidos, la prevision de la produccién (cve) y el nivel de existencias cambiado de signo. (8) 1996-2010. (9) 1988-2010. (10) 1994-2010. (11) 1994-2010. (12) 2004-2010. (13) 1992-2010. (14) 2003-2010. (15) 1987-2010.
(16) Importe de las nuevas operaciones de préstamos y créditos a hogares e ISFLSH y a sociedades no financieras, segiin BE. (17) 2002-201C
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LOS 100 PRINCIPALES INDICADORES COYUNTURALES DE LA ECONOMIA ESPAROLA (II)
Variacién en porcentaje respecto al mismo periodo del afio anterior, salvo indicacién en contrario

Media Pendlt. [ Ultimo [Periodo
Indicador Fuente 1983-2010 (1)| 2010 2011(2) | I T.10 | IVT.10 1T.11 11 T.10 mes mes___[ult. dato Comentario
D. CONSTRUCCION
* 28. EIPIC -Trabajos realizado por las empresas. Total MFOM -11,1 9 -20,3 -23,0 -35,6 -27,9 -30,8 -23,5 -42,0 11,6 | jul-11 |El crecimiento de jul. es un dato puntual que se debe a la erraticidad de esta serie.
* 28b. " " " Edificacion MFOM -8,6 (@ -17,4 -25,1 -35,1 -26,6 -30,0 -28,8 -48,0 13,0 | jul-11 | Latendencia sigue siendo muy negativa en edificacién. En obra civil se ha producido
* 28.c. " " " Obra civil MFOM -19.9 (9 -31,8 -19,0 -38,2 -36,1 -37,3 -2,5 -10,7 -0,6 | jul-11 | una moderacion de las caidas que no concuerda con la evolucién de la licitacion.
29. Consumo aparente de cemento (corregido calendario lab.) | OFICEMEN 1,7 -14,6 -12,7 -14,3 -15,6 -3,1 -15,4 -22,9 -19,9 | ago-11 [Caida importante desde junio.
* 30. Crédito nuevo hogares para compra de vivienda (18) BE -3,0 ( -5,0 -45,8 -25,4 3,7 -43,6 -50,7 -41,7 -31,4 | ago-11 |Tras la modesta recuperacion del IV.T 10, se desploma completamente en 2011.
31. Afiliados a la S. Social (construccién, media diaria) MTIN -0,8 @3 -13,4 -11,1 -12,5 -11,3 -9,6 -11,4 -12,7 -12,9 | ago-11 [No hay mejoria. La caida de la afiliacién en jul-ago ha seguido siendo intensa.
* 32. Visados. Superficie a construir. Total MFOM -04 -16,0 -16,6 -5,8 -18,8 -9,7 -21,6 -20,3 -19,9 | jul-11 (Indicadores adelantados. Muy lenta tendencia a la estabilizacién en el ritmo de
* 32b. " " " Viviendas MFOM -0,6 -16,1 -11,9 -10,8 -16,4 -4,4 -18,3 -10,6 -13,1 | jul-11 | caida de los visados, que anuncia la continuacién del ajuste en el sector de la
* 33. Licitacion oficial (precios corrientes) MFOM 52 @2 -37,9 -25,8 -36,6 -34,9 -36,9 -11,4 -17,2 -37,3 | jun-11 | construccion. Volatilidad de la licitacién, pero siempre en tasas muy negativas.
* 34. Indicador de Confianza Construccién (4) Com. Eur -3,6 (3 -29,7 -56,0 -27,8 -41,5 -54,1 -55,4 -53,7 64,2 | sep-11 |Acusado deterioro de la confianza desde final de 2011 que se intensifica en sep.
E. SERVICIOS
* 35. Indicador sintético servicios (ISS) (5) MEH 3,0 (o 2,0 23 2,1 1,9 2,1 2,5 2,2 2,4 | ago-11 [Moderaci6n del crecimiento en jul-ago.
36. IASS-Cifra de negocios (precios corrientes) INE 2,0 (9 0,8 -0,7 -0,8 -0,4 0,0 -2,1 -5,6 1,8 | jul-11 |Negativa evolucién del comercio, y positiva de transportes y hosteleria.
37. Tréfico aéreo de pasajeros AENA 4,9 29 7,3 4,2 4,3 50 10,6 6,7 4,7 | ago-11 |Extraordinario crecimiento del trafico internacional. El interior permanece plano.
38. Pernoctaciones en hoteles INE 15 @s) 6,4 71 7,0 6,6 50 8,0 8,9 6,2 [ ago-11 |Leve recuperacion de las pernoct. de espafioles. Buena marcha de las de extranjeros.
* 39. Indicador de confianza Servicios (4) Com. Eur. 15,2 (o) -22,4 -20,5 -24,6 -28,2 -28,2 -19,1 -12,9 -16,6 | sep-11 |Fuerte deterioro en sep. Posible ruptura de la serie a partir de mayo.
40. Afiliados a la S. Social (servicios, media diaria) MTIN 28 @ 0,0 0,4 0,4 0,4 0,3 0,5 0,4 0,3 | ago-11 |Empeoramiento desde junio por la caida del empleo publico.
E. CONSUMO PRIVADO
* 41. Indicador sintético consumo (ISC) (5) MEH 2,8 (o 11 0,2 0,1 -0,2 -0,3 0,3 11 0,2 | ago-11 [Se estanca el crecimiento en jul-ago.
42. Ventas interiores de b. y s. de consumo, deflactadas (6) AEAT 4,6 (0 0,3 -4,4 -2,5 -3,4 -3,5 -5,3 -4,9 -10,2 | jun-11 [Empeoramiento en Il T.11 debido en parte a efecto comparacién con Il T.10.
* 43. Ventas al por menor (ICM), deflact. y ajust. por dias habileg INE -1,7 (o) -1,7 -5,3 -2,7 -2,4 -5,9 -5,4 -4,1 -4,4 | ago-11 |Cierta estabilizacién en jul-ago., aunque las tasas interanuales siguen negativas.
44. Disponibilidades de bienes de consumo, volumen MEH -1,7 e -5,5 -4,0 -6,4 -5,8 -2,4 -5,8 -7,6 -3,5 | jul-11 |No se advierte mejoria, sigue presentando caidas continuas.
45. Matriculaciones de automéviles DGT -3,1 2,3 -22,8 -27,4 -29,5 -27,7 -26,9 -5,1 3,6 | ago-11 |Mejoran las tasas interanuales al finalizar efecto escalén por subida de IVA de 2010.
* 46. Nivel cartera pedidos de bienes de consumo, c.v.e. (4) MITC -12,5 () -26,7 -21,9 -24,0 -22,6 -22,9 -21,2 -25,1 -17,1 | sep-11 (Buen dato de sep. pero probablemente puntual. Tendencia negativa.
* 47. Indicador de confianza del consumidor (4) Com. Eur. -12,9 ar -20,9 -17,2 -215 -21,0 -19,6 -16,1 -17,0 -17,0 | sep-11 |Deterioro en ago-sep. Posible ruptura de la serie a partir de mayo.
G. INVERSION EN EQUIPO
48. Disponibilidades de bienes de equipo, volumen MEH -6,1 (6 -11,0 -13,5 -11,5 -16,4 -12,3 -11,4 -3,1 -23,0 | jul-11 |Caidas continuas desde | T.10, que se intensifican en los meses recientes.
49. Matriculacién de vehiculos de carga DGT 3,2 6,4 -4,8 -9,3 14 -2,2 -11,2 -0,5 11,2 | ago-11 [Mejoran las tasas interanuales al finalizar efecto escalén por estimulos fiscales 2010.
50. Ventas interiores b. de equipo y software, deflactadas (6) AEAT 3,6 (0 -1,9 -4,2 -6,0 -4,5 -1,7 -6,5 -5,1 -14,1 | jun-11 [Empeoramiento en Il T.11 debido en parte a efecto comparacién con Il T.10.
* 51. Nivel cartera pedidos bienes de inversion, c.v.e. (7) MITC -12,6 () -31,0 -22,1 -22,8 -22,1 -22,2 21,1 -15,9 -31,9 | sep-11 |Con altibajos, su tendencia a lo largo de todo 2011 es de estabilidad en un nivel bajo.

* Indicadores actualizados en la Gltima semana.
NOTAS: (1) La columna seria indicativa del crecimiento o nivel tendencial a largo plazo del indicador. Su cotejo con los Gltimos datos permite valorar el momento ciclico actual.
(4) Opiniones, saldo de respuestas positivas y negativas, en % del total de encuestados (5) Corregido de estacionalidad y calendario.

(6) Ventas declaradas por las grandes empresas a la AEAT corregidas de estacionalidad y calendario.
(11) 1993-2010. (12) 1990-2010. (13) 1989-2010. (14) 2003-2010. (15) 2000-2010. (16) 2001-2010. (17) 1987-2010 (18) Importe de las nuevas operaciones de préstamos y creditos a los hogares e ISFLSH (crédito a la vivienda), segtin BE

(2) Media del periodo para el que se dispone de datos. (3) 2002-2010.

(7) Opiniones, saldo de respuestas positivas y negativas en % del total de encuestados (8) 2006-2010 (9) 2004-2010. (10) 1996-2010.
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LOS 100 PRINCIPALES INDICADORES COYUNTURALES DE LA ECONOMIA ESPANOLA (Il
Variacion en porcentaje respecto al mismo periodo del afio anterior, salvo indicacién en contrario
Media Pendlt. [ Ultimo |Periodo
Indicador Fuente 1983-2010 (1)| 2010 2011(2) | I T.10 | IVT.10 1T.11 11 T.10 mes mes___[ult. dato Comentario

H. SECTOR EXTERIOR
52. Exportaciones de bienes (Aduanas). Valor MEH 10,2 17,4 17,8 17,5 19,3 23,4 14,0 10,8 13,8 | jul-11 |EI 95% del déficit acumulado hasta jul. procede de la factura energética. El déficit
52.b. " " " Volumen MEH 7,2 15,6 11,8 13,2 15,3 16,0 9,0 6,3 6,8 | jul-11 | no energético se reduce rapidamente y se acerca al equilibrio, contrarrestando el
53. Importaciones de bienes (Aduanas). Valor MEH 9,6 14,2 10,3 12,9 15,0 18,9 6,6 4,6 -1,9 | jul-11 | crecimiento del energético. La caida de las importaciones en términos reales se
53.b. " " " Volumen MEH 8,2 9,2 1,1 53 538 7,1 -0,7 -2,5 -10,3 | jul-11 | acelera. Las exportaciones no energéticas también descienden, aunque menos.
54. Entrada de turistas IET 29 @ 0,9 7,8 4,2 14 2,9 10,4 7,2 9,4 | ago-11 |Tasa interanual del Il T.11 distorsionada por la caida del afio pasado por el volcan.

* 55, Gasto turistas extranjeros IET 20 o 2,0 8,6 4,2 2,1 2,4 12,6 9,6 7,8 | ago-11|En ago. desciende el gasto medio por turista, aunque la tendencia es al alza.

* 56. Balanza Pagos. Saldo bienes (Mill. euros, media mensual) BE -- -3928,6 | -3334,9 | -3987,0 | -3675,1 | -3722,2 | -3592,7 | -3812,8 | -1399,6 | jul-11 [Fuerte contraccion del déficit comercial de bienes en julio, que unido a una ampliacién

* - % variacion interanual 82 @ 11,8 -16,6 3,5 -7,5 2,5 -18,8 -18,9 -12,0 | jul-11 | del superavit de servicios conduce a un saldo comercial superavitario por tercer

* 57. B.P. Saldo cuenta corriente (Mill. euros, media mensual) BE -- -4033,6 | -4131,3 | -3029,5 | -3206,7 | -5821,1 | -3303,3 | -2233,6 | -1545,9 | jul-11 mes consecutivo, que, aunque es habitual en los meses de julio, es el mayor de

* - % del PIB -39 @ -4,6 -- -3,6 -3,4 -6,6 -3,6 . .| IT.11| toda la serie histérica. El empeoramiento del déficit de las balanzas de rentas y

* 58. B.P. Saldo cta. cte. y capital (Mill. euros, media mensual) BE -- -3509,1 | -3699,1 | -2575,8 | -2765,9 | -5300,0 | -2929,4 | -1934,5 | -1205,4 | jul-11 transferencias hace que el recorte del déficit corriente sea mas modesto. Aln asi

* - % del PIB -3,0 @ -4,1 -- -3,4 -3,0 -6,0 -3,2 . .| IT.11| elacumulado ene-jul es un 10% inferior al del mismo periodo del afio anterior.
|. MERCADO LABORAL
59. CNTR. Ocupados (puestos trabajo e.t.c., series c.v.e.) INE 1,3 -2,4 -1,2 -1,6 -1,4 -1,4 -1,0 . .. | I T.11 |Aumento intertrimestral del nimero de ocupados pero descienden las horas trabajadas.
60. EPA. Activos INE 2,0 0,2 0,2 0,6 0,6 0,2 0,1 . ..| I T.11 |Pese al descenso de la poblacién en edad de trabajar, crece la poblacién activa.
61. EPA. Ocupados INE 1,8 -2,3 -1,1 -1,7 -1,3 -1,3 -0,9 . ..| I T.11 |En términos desestacionalizados, se produce un ligero crecimiento del empleo.
61.a. EPA. Ocupados a tiempo parcial (% s/ total ocupados) INE 9,1 (9 13,3 14,1 12,8 13,4 14,1 14,1 . ..| I T.11 |Tendencia al alza en el empleo a tiempo parcial, que no ha notado la crisis.

62. EPA. Ocupados asalariados INE 2,4 -2,1 -0,7 -1,2 -1,2 -0,9 -0,5 . ..| I T.11 |Desde el inicio de la crisis la caida ha sido mas intensa entre los no asalariados.

62.a. EPA. Asalariados temporales (% s/ total asalariados) INE 30,1 (9 24,9 24,8 25,6 24,8 24,8 25,5 . ..| I T.11 |El aumento del empleo desestacionalizado se concenta en los asalariados temporales.

63. EPA. Parados (miles, datos c.v.e.) INE-MEH 2397,8 4634,1| 4797,2| 4683,0| 4737,6 | 47865 4807,8 . ..| I T.11 |La tasa de paro desciende, sobre todo entre nacionales. La tasa de paro juvenil se
- % variacion interanual 4,6 11,6 5.2 10,9 8,6 6,5 4,0 . .| IT.11| mantiene sin cambios en el 45,4%. El desempleo puede haber tocado techo en el
- % s/ poblacién activa (tasa de paro) (datos c.v.e.) 14,3 20,1 20,8 20,2 20,5 20,8 20,8 . .| IT.11| 1T.11, aunque no cabe esperar una mejoria significativa a medio plazo.

64. Paro registrado (miles de personas, datos c.v.e.) MTIN-MEH | 2677,2 4061,5| 4192,1 | 4107,7 | 4104,3| 4128,0 4205,1 | 4268,1 | 4269,3 | ago-11|Relativamente buen dato de agosto, después de varios meses de datos muy malos.
- % variacion interanual 2,6 11,3 3,9 9,3 59 4,2 82 4,4 4,1 | ago-11| Sigue sin observarse una mejoria clara. Estadistica de mala calidad.

65. Contratos registrados MTIN 7,5 (o) 2,8 14 2,6 25 0,4 31 -3,4 5,1 | ago-11 |Muy negativa evolucién en jul-ago, tanto en temporales como indefinidos.

66. Afiliados a la Seguridad Social (media diaria) MTIN 1,1 @2 -2,0 -1,1 -1,5 -1,2 -1,2 -1,0 -1,2 -1,2 [ ago-11 |Empeoramiento en julio-agosto.

J. PRECIOS Y SALARIOS

67. Deflactor del PIB (c.v.e.) INE 51 1,0 19 1,3 14 1,8 2,0 . ..| I T.11 |El deflactor del consumo refleja un mayor crecimiento de los precios que el IPC.

* 68. indice de precios de consumo (IPC): Total INE 47 1,8 34 2,0 2,6 35 3,5 3,0 3,1 | sep-11 |Se cumplen las previsiones y la inflacién consolida el cambio de tendencia desde
69 IPC: Inflacion subyacente (IPSEBENE) INE 4.8 0,6 18 1,0 1,3 1,7 2,0 1,6 1,6 |ago-11| el méaximo alcanzado en abril. En julio y agosto el mayor descenso de la inflacion
70. IPC: Alimentos, bebidas y tabaco INE 4,7 0,7 3,2 1,0 1,9 3,2 3,5 2,6 2,8 | ago-11| ha sido en servicios y BINEs, debido sobre todo al final del efecto escalén por la
70.b. IPC: Alimentos sin elaborar INE 4,6 0,0 2,3 1,4 2,3 2,8 2,4 1,6 1,1 | ago-11| subida del IVA de hace un afio, aunque en el capitulo de vestido-calzado las
70.c. IPC: Alimentos elaborados INE 4,8 1,0 3,6 0,9 1,7 34 4,0 34 3,3 | ago-11| bajadas de precios en dichos meses han sido mas intensas de lo que es habitual
71. IPC: Productos energéticos INE 4,2 12,5 16,9 10,6 13,3 18,5 16,1 16,0 15,3 | ago-11| en los meses de verano. Si excluimos los productos energéticos y los alimentos,
72. IPC: Bienes industriales sin prod. energéticos (BINEs) INE 3,7 -0,5 0,7 0,2 0,7 0,7 0,9 04 0,4 | ago-11| que son los grupos con mayor inflacién debido a la evolucién de las cotizaciones
73. IPC: Servicios INE 6,1 1,3 18 1,5 15 1,7 2,0 1,7 1,7 | ago-11| de las materias primas en los mercados internacionales, la inflacion es del 1,2%.
74. IPC relativos Espafia/resto UEM (3) (4) Funcas 107,1 @y 111,6 112,0 111,4 112,2 111,7 112,6 111,7 111,4 | ago-11|Desde el méaximo de abril, el descenso de la inflacién ha sido mas intenso en Espafia

* 74.b. Diferencial IPCA Espafia/lUEM (punt. porc.) (3) Eurostat 0,9 ay 0,4 0,5 0,3 0,5 0,8 0,5 0,2 0,0 | sep-11| que en la UEM. Excluyendo energia y alimentos, es favorable a Espafia.

75. Precios de produccion industrial (IPRI) INE 34 3,2 7,2 31 4,6 7,4 6,9 7,5 7,1 | ago-11 |Excluyendo energia, la inflacion es 3,7%.

76. Precios de exportacion (IVUs) MEH 2,8 1,6 53 3,9 a5 6,4 4,6 4,2 4,6 | jul-11 |Se ecelera la inflacion en las importaciones por el ascenso de esta en los intermedios
77. Precios de importacion (IVUs) MEH 1,4 4,6 9,1 7,1 8,7 11,0 7,3 7,3 9,3 | jul-11 | no energéticos. Fuerte ascenso de inflacion en las export. de bienes de consumo.
78. Precio de la vivienda libre (nueva y antigua) MFOM 71 ® -3,9 -5,0 -3,7 -35 -4,7 -5,2 . ..| I T.11 |Los precios han bajado un 17% desde los niveles maximos del | T.08.

79. Salarios. Convenios colectivos (5) MTIN 47 1,4 34 1,3 15 31 2,7 2,7 2,7 | ago-11 |Menores subidas en los convenios nuevos que en los plurianuales del | T.11.

80. CLU total economia (c.v.e y calendario) INE 4,6 -1,5 -1,5 -1,9 -2,3 -1,5 -1,5 . ..| I T.11 |El descenso de la productividad en el Il T.11 da lugar a una moderacion en la caida
80.b. CLU industria excluida energia (c.v.e y calendario) INE 3,8 -4,6 -3,7 -4,1 -2,4 -4,2 -3,2 . .| IT.11| delos CLU en laindustria.

* Indicadores actualizados en la Gltima semana.

NOTAS: (1) La columna seria indicativa del crecimiento o nivel tendencial a largo plazo del indicador. Su cotejo con los Gltimos datos permite valorar el momento ciclico actual.  (2) Media del periodo para el que se dispone de datos. (3) IPC armonizados.

(4) Diciembre 98=100. Aumento del indice significa pérdida de competitividad. (5) Datos acumulados desde comienzo de afio hasta final de periodo de referencia. Los datos anuales incluyen las revisiones por clausulas de salvaguarda recogidas en los

convenios del afio anterior. (6) 1996-2010. (7) 2005-2010. (8) 1990-2010. (9) 1998-2010. (10) 1986-2010. (11) 1999-2010. (12) 2002-201(
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LOS 100 PRINCIPALES INDICADORES COYUNTURALES DE LA ECONOMIA ESPANOLA (V)
Variacion en porcentaje respecto al mismo periodo del afio anterior, salvo indicacion en contrario

Media Pendlt. [ Ultimo [Periodo
Indicador Fuente 1983-2010 (1)| 2010 2011(2) | M T.10 | IVT.10 1T.11 11T.10 mes mes___[ult. dato Comentario
K. SECTOR PUBLICO
Estado
* 81. Recursos no financieros (Cont. Nac., millardos euros) (3) MEH -- 142,0 68,3 96,1 142,0 27,8 49,4 67,00 68,32 | ago-11 |Los ingresos del Estado disminuyen, pero es consecuencia de la aplicacion integra
* - % variacion interanual 31 o 34,2 -16,4 32,7 34,2 -12,4 -13,0 -13,9 -16,4 | ago-11| del nuevo sistema de financiacién autonémica, que supone una mayor participacion
* 82. Empleos no financieros (Cont. Nac., millardos euros) (3) MEH -- 192,7 99,19 | 132,57 | 192,68 34,7 73,5 89,75 99,19 | ago-11| de las CCAA en los ingresos por IRPF e IVA. Segln la contabilidad de caja, la recau-
* - % variacion interanual 50 o -6,0 -14,9 -2,0 -6,0 -14,1 -15,0 -13,4 -14,9 | ago-11| dacion total por IVA e IRPF estan creciendo, aunque a menor ritmo. Caen los ingre-
* 83. Nec. (-) o cap. (+) financ. (Cont. Nac., millardos euros) (3) MEH -- -50,69 | -30,87| -36,45| -50,69 -6,90 -24,13 | -22,75| -30,87 |ago-11| sos del IS por libertad de amortizacion y otros beneficios. El nuevo sistema también
* - Variacion interanual en millardos de euros 56 @ 48,51 4,01 26,33 48,51 1,77 5,64 3,04 4,01 | ago-11| supone un menor gasto del Estado en transferencias corrientes a las CCAA, que
* -% del PIB anual 16 o -4,77 -2,83 -3,43 -4,77 -0,63 -2,21 -2,09 -2,83 | ago-11| es la partida de gasto que mas disminuye. El gasto que mas crece son los pagos
* 84. Saldo no financiero (Caja, millardos euros) (3) MEH -- -52,24 | -3368| -3794| -52,24 -9,16 -23,50| -20,61| -33,68|ago-11| de intereses de la deuda publica. El resto de partidas de gasto, tanto corrientes
* - Variacion interanual en millardos de euros -1,6 35,05 3,37 24,86 35,05 6,39 7,30 9,07 3,37 [ago-11| como de capital, se reducen casi todas.
* 85. Deuda bruta (fin periodo, millardos euros) BE -- 483,4 510,3 463,1 483,4 507,3 516,9 508,7 510,3 | ago-11 |Tras un repunte en el | T.11 derivado de la afloracion de facturas, se recupera la
* - % variacion interanual 58 © 11,5 12,1 14,6 11,5 15,1 13,8 12,2 12,1 | ago-11| tendencia a la ralentizacion en el crecimiento de la deuda.
Total AA.PP.
86. Cap. (+) o nec. (-) de financiacion (Cont. Nac., % PIB) (4) MEH -3,6 -9,2 -9,3 -10,1 -9,2 -9,3 - . ..| 1 T.11 |Enel | T.11 se produce una interrupcién en el proceso de ajuste de las cuentas de
- Variacion interanual en puntos porcentuales del PIB (4) -03 @ 1,9 -7,3 1,4 19 -7,3 - . ..| 1 T.11 | las AAPP, con un empeoramiento del ahorro y de la necesidad de financiacion.

87. Deuda publica, segtin PDE (fin de periodo, % del PIB) BE 53,0 @s) 60,4 65,2 58,1 60,4 63,8 65,2 . ..| I T.11 |La deuda de las CC.AA., que representa el 20% del total, es la que més crece.

L. SECTOR MONETARIO Y FINANCIERO
* 88. M3 Eurozona BCE 6,8 1,7 2,8 1,1 1,7 2,2 19 2,1 2,8 | ago-11|Se acelera la circulacién monetaria, aunque las tasas siguen siendo muy reducidas.
* 88.a. Aportacion espafiola a M3 Eurozona BE 8,0 @6 -2,2 2,1 -4,2 -2,2 0,9 2,4 1,8 2,1 | ago-11 |Las condiciones monetarias comienzan a relajarse.

88.a.1. Crédito a hogares y empresas (fin de periodo) BE 12,8 (9 0,6 -1,3 0,1 0,6 0,0 -1,2 -1,2 -1,3 | jul-11 |Aumenta el crédito a las empresas procedente del exterior, aunque cae el interior.

89. Cotizacién acciones, indice General Bolsa de Madrid (5) |Bolsa Madrid 624,2 1003,73| 1049,8 | 1085,0 1003,7| 1049,8 1049,8 | 1049,76 | 881,40 | ago-11|Tendencia a la baja por las nuevas tensiones en torno a la deuda publica.

Tipos de interés (%, media del periodo)

90. BCE, tipo principal minimo de financiacién BCE 7,84 (0 1,00 1,25 1,00 1,00 1,00 1,25 1,50 1,50 | sep-11 |En contraste con el BCE, la Fed, el BOE y el BOJ mantienen los tipos en minimos.
* 91. Euribor a 3 meses BE 8,02 @ 0,81 1,36 0,88 1,02 1,09 1,41 1,55 1,54 | sep-11 |Se dispara la prima de riesgo pero se corrigen fuertemente a la baja las perspectivas
* 92. Euribor a 12 meses BE 8,09 @ 1,35 1,99 1,40 1,52 1,73 2,13 2,10 2,07 [ sep-11| de subidas de tipos por parte del BCE, lo que finalmente modera el euribor.
* 93. Bonos a 10 afios. Espafia BE 6,09 @12 4,25 5,37 4,19 4,70 5,30 5,38 5,25 5,21 | sep-11 |En la primera semana de ago. la rentabilidad de la deuda espariola y el diferencial
* 94. Diferencial 10 afios Espafia-Alemania (pp) BE 1,18 @2 1,47 2,49 1,73 2,07 2,12 2,22 2,99 3,34| sep-11| con la alemana alcanzan maximos, pero posteriormente ambos se han reducido
* 95. Diferencial 10 afios Espafia-Estados Unidos (pp) BE 0,89 (2 1,02 2,32 1,39 1,85 1,82 2,16 2,93 3,23| sep-11| y en la 22 mitad de sep se han mantenido estables, gracias a compras del BCE.
* 96. Préstamos y créditos a empresas, tipo sintético BE 4,1 (3 3,0 3,8 3,0 3,2 3,6 3,8 4,0 4,0 [ ago-11 |Los tipos de interés a familias y empresas se han moderado en jun, pero la
* 97. Préstamos a hogares para vivienda BE 4,0 @3 2,6 3,3 2,6 2,7 3,1 34 3,6 3,7 | ago-11| tendencia es al alza y seguiran subiendo.

Tipos de cambio (unidades monetarias o indices)
* 98. Délares USA por Euro BCE 1,148 1,327 1,406 1,291 1,359 1,367 1,439 1,434 1,378 | sep-11 |El euro, que habia aguantado de forma sélida todas las etapas de la crisis de la deuda
d - % variacion interanual -- -4,8 6,9 -9,8 -8,0 -1,2 131 11,2 5,4 | sep-11| desde su inicio a comienzos de 2010, ha comenzado ha resentirse de la misma.
* 99. Tipo efectivo nominal del euro (I T. 1999 = 100) BCE 100,1 (4 104,7 104,9 102,3 104,4 103,7 106,4 104,9 103,8 | sep-11 |Se produce una mejora tanto en los precios relativos como en el tipo de cambio

99.b. Tipo efectivo real del euro (I T. 1999 = 100) (6) BCE 102,1 (4 103,0 102,7 100,8 102,4 101,5 104,2 102,6 102,2 | ago-11| nominal, lo que aumenta la competitividad de la zona euro desde mayo.

100. Tipo efect. real Espafia/paises desarroll. (I T. 1999 = 100) BE 106,5 (6) 113,5 113,9 112,5 114,2 113,2 115,1 113,6 113,0 | ago-11|Desde mayo mejora la competitividad por reduccién del diferencial de inflacion.

* Indicadores actualizados en la Gltima semana

NOTAS: (1) La columna seria indicativa del crecimiento o nivel tendencial a largo plazo del indicador. Su cotejo con los Gltimos datos permite valorar el momento ciclico actual.  (2) Media del periodo para el que se dispone de datos.

(3) Datos acumulados desde comienzo de afio hasta el final del periodo de referencia. (4) Suma movil de los cuatro dltimos trimestres. (5) Nivel, 31-12-85 = 100, datos de fin de periodo. (6) Obtenido con precios de consumo relativos.
(7) 2000-2010. (8) 1996-2010. (9) 1995-2010. (10) Hasta 1998, subasta decenal del BE. (11) Hasta 1998, MIBOR. (12) 1992-2010. (13) 2003-2010.  (14) 1993-2010. (15) 1990-2010. (16) 1998-201
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SELECCION DE GRAFICOS DE LOS PRINCIPALES INDICADORES DE LA ECONOMIA ESPANOLA

1.- CONTABILIDAD NACIONAL TRIMESTRAL

1.1-PIB
Variacién en %
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Fuente: INE (CNTR).

1.4. - Formacién bruta de capital fijo
Variacion trimestral anualizada en %
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Fuente: INE (CNTR).

1.2 - PIB, demanda nacional y saldo exterior
Variacion trimestral anualizada en % y aportacion en pp
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(a) Aportacion al crecimiento del PIB en puntos porcentuales.
Fuente: INE (CNTR).
1.5 - Deflactor del PIB y Coste Laboral Unitario
Variacion trimestral anualizada en %
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1.3 - Consumo de los hogares
Variacion en %
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Fuente: INE (CNTR).

1.6 - Tasas de ahorro e inversion y saldo por c/c
Porcentaje del PIB, medias méviles de 4 términos

Saldo por c/c

Tasa de inversion nacional = Tasa de ahorro nacional

Fuente: INE (CNTR).
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2.- INDICADORES DE CONSUMO, INVERSION EN EQUIPO Y CONSTRUCCION

2.1 - Indicadores de Consumo (1)
Variacion timestral anualizada en %, series CVE

2.2 - Indicadores de Consumo (ll)
Variacion timestral anualizada en %, o saldos de respuestas en % (ECI e ICC)
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== nd. Comercio por Menor, deflactado (izda.)
Disponibilidades B. Consumo, suavizada (izda.)
Matriculaciones de Turismos (dcha.)

Fuentes: MEH, INE, DGT y elaboracién propia.

2.4 - Indicadores de FBCF en equipo (ll)
Variacion timestral anualizada en %, o saldos de respuestas en % (ECI)

= Ventas G. Empresas, B. Consumo (izda.)

ECl-Cartera Pedidos B. Consumo (dcha.)

Ind. Confianza Consumidores CE (dcha.)

Fuentes: Comisién Europea, MITyC y AEAT.

2.5 - Indicadores de Construccién (1)
Variacion timestral anualizada en %, series CVE

% 40
20
5 30
10 20
5 10
o
5 0
10 -10
15
- 20
25 -30
-30 -40
35
-40 50
45 60
50 -70
55

|‘||‘|||‘|v
2011

|‘||‘|||‘|v
2010

v
2009

v
2008

oy

60
‘ 2007

-80 ‘

cha v e b s e P fwe v e P i v e e fn v
2007 2008 2009 2010 2011

2.3 - Indicadores de FBCF en equipo (1)
Variacion timestral anualizada en %, series CVE

80 RN 2 R A AR R A AR Y,
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= Disponibilidades B. Equipo Matricul. Vehiculos Carga

Fuentes: MEH y DGT.

2.6 - Indicadores de Construccion (1)
Variacion timestral anualizada en %, series CVE

e b v b fw v e P v e P e[ fm v
2009 2010

2007 2008 2011

= Ventas G. Empresas, B. Equipo (izda.)
ECl-Cartera Pedidos B. Inversion, cve (dcha.)

Consumo de Cemento (dcha.) EIPIC_Trabajos realizados

= Afiliados S. Social Construccién

Fuentes: MITyC y AEAT. Fuentes: M. Fomento, M. Trabajo, OFICEMEN y elaboracién propia.

= Viviendas iniciadas 24 (lt. meses

s Licitacion oficial 24 (ilt. meses

Visados 24 (iltimos meses
ECl-Cartera Pedidos Construccion

Fuentes: MITyC, M. Fomento y M. Vivienda.

NOTA: Las tasas trimestrales del Gltimo trimestre, cuando no se dispone de la informacion del trimestre completo, se calculan a partir de la media de los meses con datos disponibles sobre la media del trimestre anterior.
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3.- INDICADORES DE ACTIVIDAD INDUSTRIAL Y DE SERVICIOS

3.1 - indice de produccién industrial, total 3.2 - IPI por grupos de productos 3.3 - Otros indicadores del sector industrial (I)
Variacion en % Variacion timestral anualizada en %, series CVE Variacion timestral anualizada en %, series CVE
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) = Afiliados S. Social Industria (izda.) Cifra de Negocios (dcha.)
Variacion intertrimestral anualizada en %, series CVE == Tasa interanual = PIB.de CoNSUMO === PI B. de EQUip0 === IP| B. Intermedios Enrada de Pedidos (dcha)
Fuente: INE (IPI). Fuente: INE (IPI). Fuentes: MEH e INE.
3.4 - Otros indicadores del sector industrial (I1) 3.5 - Indicadores de Servicios (1) 3.6 - Indicadores de Servicios (ll)
Variacién trimestral anualizada en % o saldos de respuestas (ICI) Variacion trimestral anualizada en % o saldos de respuestas (ICS) Variacion timestral anualizada en %, series CVE y suavizadas
o 4 20 20
60
3 15 6
50 2 10
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30 0 0 8
20 1 5 4
10 -2 -10 0
-10 -4 -20
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port. B o de Confianza Industrial = Afiliados S. Social Servicios (izda.) IASS_Cifra de Negocios (dcha) e Pemoctaciones en Hoteles e Tranporte Pasajeros RENFE
————Indicador Confianza Servicios (dcha,) e TranspOIte passjeros Tréfico Aéreo
Fuentes: Comisién Europea y M. Trabajo. Fuentes: Comision Europea, M. Trabajo e INE. Fuentes: INE, AENA, RENFE y elaboracion propia.

NOTA: Las tasas trimestrales del (ltimo trimestre, cuando no se dispone de la informacién del trimestre completo, se calculan a partir de la media de los meses con datos disponibles sobre la media del trimestre anterior.

Direccion de Coyuntura y Estadistica (FUNCAS) Actualizado a 30 de septiembre de 2011




FYF UNGCA S

A FUNDACION DE LAS CAJAS DE AHORROS

4.- INDICADORES DEL MERCADO LABORAL

4.1 - PIB, Empleo y productividad 4.2 - Oferta de trabajo 4.3 - Empleo y paro EPA
Variacion trimestral anualizada en % Variacion trimestral anualiz. en % y porcentaje de la poblac. 16-64 Variacion trimestral anualiz. en % y porcentaje de la poblac. activa, CVE
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3
2 35 745 2
1
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2 20 730 13
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15 725 1
4 10 720 10
9
05 715
6 o
00 71,0 .
8 05 705 6
10 700 10 5
-10 -11 4
15 69,5 12 3
R A A A R A A e R R R R T Y R v R R T PV
2007 2008 2009 2010 2011 2007 2008 2009 2010 2011 2007 2008 2009 2010 2011
Tasa de actividad 16-64 CVE (dcha.) e Poblacion 16-64 afios
trabajo E.T.C. Activos 16-64 afios Tasa de paro CVE Activos = Ocupados
Fuentes: INE (CNTR). Fuentes: INE (EPA). Fuente: INE (EPA).
4.4 - Paro registrado 4.5 - Afiliados ala Seguridad Social: TOTAL 4.6 - Afiliados a la Seguridad Social por sectores
Miles de personas, datos CVE Variacion mensual en miles y en %, datos CVE (1) Variacion mensual anualizada en %, MM3 (T3/1), datos CVE (1)
220 4400 100 5 12
200 4200 80 4 9
180 4000 60 3 6
160 3800 40 2 3
0
140 3600 20 1
3
120 3400 0 0 .
100 3200 20 1 o
80 3000 40 2 12
-60 3
60 2800 15
40 2600 e “ -18
100 5
20 2400 21
-120 -6
0 2200 2
_/—-/ 140 ! 2z
20 2000
-160 -8 -30
-40 1800
EIWIBOIEIN Il E Wl oA lbla R -180 E 33
‘ 2007 2008 2000 2010 2011 F\W\M\H\F\WHJ\\H\F\W\\J\\H\F\WHJHH\F\WHJHW rEHWHJ\M\‘EHW\\JHH\F\WHJ\M\F\WHJ\\H\F\WHJ\HW
2007 2008 2009 2010 2011 2007 2008 2009 2010 2011
SR — ) o — e e
(1) Series desestacionalizadas por Funcas con Tramo-Seats. (1) Series desestacionalizadas por Funcas con Tramo-Seats. (1) Series desestacionalizadas por Funcas con Tramo-Seats.
Fuente: M. Trabajo. Fuente: M. Trabajo. Fuente: M. Trabajo.
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5.- SECTOR EXTERIOR, SECTOR PUBLICO Y PRECIOS

5.1 - Comercio exterior de mercancias en volumen (Aduanas) 5.2 - Déficit comercial de mercancias (Aduanas) 5.3 - Balanza de Pagos
Variacién trimestral anualizada en %, series CVE Miles millones euros, media mensual, CVE Miles millones euros, acumulado 12 tltimos meses
40 28 [ [
35
26 4 10
30
25 24 > -20
20 w0
15 22 3
-40
10 20 -4
5 -50
0 18 5
-60
5
16 6
-10 -70 y
15 14 7
-80
20 W
25 12 8 90 N l
-30 10 -9 -100
2
35 1
8 -10 -110
R v T Y ‘l\H\IH\N‘I\H\HI\N‘I\H\HI\IV‘I\H\IH\IV‘WHMH\N‘ rEHNHJHH\F\WHJ\\H\‘EHWH!HH\F\W\bHH\F\NHJHW
2007 2008 2009 2010 2011
2007 2008 2009 2010 2011 2007 2008 2009 2010 2011

s Saldo de rentas y transferencias
Déficit (dcha.) mm— Saldo de bienes y servicios
Capacidad (+) o necesidad (-) de financiacion frente resto mundo

Fuente: MEH. Fuente: MEH. Fuente: Banco de Espafia.
5.4 - Ejecucién del Presupuesto del Estado 5.5 - IPC: Inflacién total y subyacente 5.6 - Precios de la vivienda libre y suelo urbano
Miles millones euros, acumulado 12 ditimos meses Variacion trimestral anualizada en % (T 3/3), series CVE Niveles en indices (2007=100)
230 20 8 106
220 10 7 103
210 0 6 100
200 -10 5 97
190 20 " o4
o1
180 -30 3
88
170 -40 2
160 -50 8
1
150 -60 o 82
79
140 -70
1 76
130 -80
2 73
120 -90
3 70
110 -100
) 67
100 -110 BRI O Al [ElA e ElA B aE AN el T v T T Ty e T v P fn v T v
‘EHW\Ll\\bHFMHJHH\FHMLl\\H\FMHJHH\E\M\JHW ‘ 2007 2008 2009 2010 2011 2007 2008 2009 2010 2011
2007 200y 2 n o011

R nna om
Capacidad (+) o necesidad (-) de financiacion (dcha.)
= Ingresos no financieros (izda.) = Vivienda (INE)

Vivienda (M. Vivienda) Suelo urbano

Gastos no financieros (izda.) e |PC total CVE IPC sin Energia y Alimentos no Elaborados CVE

Fuente: MEH. Fuente: INE y elaboracion propia. Fuentes: M. Vivienda e INE.

NOTA: Las tasas trimestrales del Gltimo trimestre, cuando no se dispone de la informacion del trimestre completo, se calculan a partir de la media de los meses con datos disponibles sobre la media del trimestre anterior.
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6.- INDICADORES MONETARIO-FINANCIEROS

6.1 - Financiacién a los sectores no financieros residentes en

Espafia 6.2 - Crédito nuevo a familias y empresas no financ. 6.3 - Tipos de interés
Variacién interanual de los saldos a fin de periodo Variacion interanual en % Porcentaje
35 30 12
11
30 20
10
25 10 9
8
20 0
7
15 -10 6
5
10 20
4
5 30 3
2
0 -40
1
- 0
SR WG E W R b W8 E ] SO L v b fe v ‘EHW\\JWi\‘EHWHJHH\F\WHJHW‘EHW\\JHW‘EHWHJHW‘
2007 2008 2009 2010 011 2007 2008 2009 2010 2011 2007 2008 2009 2010 2011
s Tipo BCE (izda.) Crédito a hogares, Vivienda
Total pr no financieras AAPP Total A empresas no financieras — A familias Crédito a hogares, Consumo Crédito a empresas hasta 1 millon
Fuente: BdE. Fuente: BdE. Fuentes: BCE y BdE.
6.4 - Rendimiento deuda publica 10 afios 6.5 - Tipo de cambio del euro 6.6 - Cotizacion de acciones
Porcentaje y puntos basicos Délares por euro o indice | T 99 = 100 indices
58 500 1,60 135 17000 4800
56 475
54 450 155 130 16000 4500
52 425
50 400 15000 4200
48 375 150 125
46 350 14000 3900
a4 32 145 120
42 300 ! 13000 3600
40 275
38 250 1,40 115 12000 3300
36 225
34 200 11000 3000
32 175 135 1o
30 150 10000 2700
2,8 125 1,30 105
26 100 9000 2400
24 75
22 50 125 100 8000 2100
20 25
18 o 1,20 95 7000 1800
F\WHJ\\H\F\W\\J\\H\F\W\\J\\H\‘EHWWHH\F\WWHW TWI BTG TR B TaTETAI6 6 TE W W dlE W] TWINTATETATETBIEA L [ E W UTGTETRIRT
2007 2008 2009 2010 2011 2007 2008 2009 2010 2011 2007 2008 2009 2010 2011
Diferencial, puntos basicos (dcha.) = Deuda espafiola (izda.) IBEX-35 (izda.) EURO STOXX-50 (dcha.)

= Dolares por euro (izda.)

Tipo efectivo | T 99 = 100 (dcha.)

Deuda alemana (izda.)

Fuentes: BCE y BdE. Fuente: BCE. Fuentes: Bolsa de Madrid y Stoxx.

NOTA: Las tasas trimestrales del Gltimo trimestre, cuando no se dispone de la informacion del trimestre completo, se calculan a partir de la media de los meses con datos disponibles sobre la media del trimestre anterior.
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